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Mesdames, Messieurs les actionnaires,

Nous vous avons réunis en Assemblée générale ordinaire conformément aux dispositions de
la loi et des statuts de votre Société, a I’effet de vous rendre compte de la situation et de
I’activité de votre Société durant I'exercice clos le 31 décembre 2008 et de soumettre a votre
approbation les comptes annuels dudit exercice.

ACTIVITE DE LA SOCIETE EN 2008 - EXAMEN DES COMPTES DE
L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2008 - RESULTAT

Nous vous rappelons que votre Société a eu, depuis sa création en 2001, une activité
particulierement réduite. Les comptes pour I’exercice 2008 qui vous sont soumis reflétent
d'ailleurs bien cette activité tres limitée au cours d’une bonne partie de I'exercice ecoulé.

Cependant, un certain nombre de modifications substantielles ont été apportées a la
gouvernance de la Société, au cours du second semestre 2008. L’ensemble de ces
modifications a, par ailleurs, déja été soumis a votre approbation lors de I’Assemblée générale
mixte, qui s’est tenue le 17 novembre 2008 et s’inscrit dans le cadre global de la
transformation de la Société en Etablissement de crédit - société financiere - société de crédit
foncier et de la demande d’agrément faite au CECEI dans cette perspective.

Plus précisément, cette transformation répond a I’objectif du groupe BNP Paribas d’accroitre
de continuer a diversifier sa base de financement @ moyen et long terme pour faire face aux
besoins créés par son développement. Dans ce contexte, le groupe BNP Paribas a souhaité
promouvoir un projet permettant de créer a son bénéfice et celui de certaines de ses filiales en
France et a I’étranger les conditions d’un refinancement favorable de leurs expositions sur des
personnes publiques uniquement.

Il est apparu que la mise en place d'une société de crédit foncier régie par les articles L. 515-
13 et suivants du Code monétaire et financier permettait de répondre au mieux a cet objectif.
Effectivement, dans un contexte de marché actuellement difficile, la Direction Générale de



BNP Paribas a souhaité aller vers toujours plus de diversification des sources de financement
du groupe, particulierement vers celles qui sont considérées comme les plus securisées pour
les investisseurs. Cette stratégie vise a optimiser les conditions de financement mises a la
disposition du groupe.

Or, la recherche par les investisseurs de toujours plus de sécurisation des obligations s’est
considérablement accrue dans le contexte actuel et I’évolution défavorable des taux des
émissions senior non sécurisées (programme MTN et certificats) par rapport a ceux des
émissions d’obligations sécurisées est particulierement révélatrice.

Afin de permettre cette diversification des sources de financement, le groupe BNP Paribas a
décider la création d’une société de crédit foncier qui refinancera uniqguement les expositions
du groupe BNP Paribas sur les personnes publiques tandis que BNP Paribas Covered Bonds
(dont il a été décidé que la dénomination sociale devrait étre prochainement modifiée en
« BNP Paribas Home Loan Covered Bonds ») continuera, de son coté, a rester dédié au
refinancement du secteur immobilier. L’objectif est de donner au groupe la capacité
d’optimiser ses colts de financement et de s’assurer, en conséquence:

(@ généralement, une meilleure compétitivité sur le marché du financement du
secteur public (plus particulierement sur celui des Partenariats Public Prive et
des collectivités locales, ou notre groupe considére qu’il n’est pas suffisamment
présent actuellement) ; et

(b) spécifiquement, du maintien de sa présence sur le secteur des financements des
crédits exports et aéronautiques dont il est I’un des acteurs de tout premier plan
au niveau mondial mais qui fait I’objet d’une concurrence trés importante.

Cette société, dénommée « BNP Paribas Public Sector SCF », une fois que I’agrément en tant
qu’établissement de crédit en qualité de société financiere — société de crédit foncier aura été
délivré, est soumise aux dispositions législatives et réglementaires régissant les sociétés de
crédit foncier, et a pour activité exclusive le refinancement intragroupe par voie d'émission
d'obligations foncieres au titre d'un programme MTN moyen et long terme des expositions
d'entités BNP Paribas sur des personnes publiques. La mise en place de ce projet se traduit par
la transformation d’une société du groupe en une société financiere, refinancant les entités du
groupe BNP Paribas. C’est dans ce contexte que Bergére Participation 4 a été choisie, dans la
mesure ou cette société remplissait les conditions posées par I’article L. 228-39 du Code de
commerce concernant I’établissement de deux bilans approuvés par les actionnaires afin de
pouvoir émettre des obligations.

Un dossier d’agrément a été déposé, négocié et approuvé, sous conditions suspensives, par le
CECEI en date du 24 septembre 2008. Les conditions suspensives ont été levées début 2009
afin d’obtenir I’agrément définitif.

Cependant, en dehors de la transformation de cette société pour lui permettre d’étre organisée
de telle sorte a devenir une société de crédit foncier, son activité est demeurée identique a
celle qui a été la sienne depuis sa création. Aussi pour ce qui concerne son activité durant
I’exercice, I’ensemble des charges s’éléve a € 6 600 ,43 tandis que le poste des produits
s’inscrit a hauteur de € 0. Ces charges sont représentées en grande partie par les frais de
fonctionnement de la Société et les produits correspondent au placement de la trésorerie.



En conséquence, les comptes de cet exercice 2008 font apparaitre un résultat négatif d’un
montant de € 6 600 ,43 que nous vous proposons d’affecter de la maniére suivante :

Perte de I’exercice -€6600 ,43
Report a nouveau antérieur - €39 926,49
Report a nouveau de I’exercice - €46 526,92

Il ne sera pas propose de versement de dividende au titre de cet exercice.

Par ailleurs, conformément a la loi, nous vous rappelons que votre Société n’a distribué
aucun dividende au cours des trois derniers exercices.

PERSPECTIVES D’AVENIR

Une fois I’obtention de I’agrement definitif par le CECEI, la société de crédit foncier
procédera a I’acquisition d’exposition sur les personne publiques au sens des dispositions des
articles L 515-13 et suivants du Code monétaire et financier et procédera a une premiere
émission d’Obligations Fonciéres dans le courant du premier semestre 2009. En fonction de la
situation des marchés financiers, la Société procédera a une ou plusieurs autres acquisitions de
gisement éligible et a la levée de fonds aupres d’investisseurs institutionnels.

BNP Paribas Public Sector SCF aura pour objectif (qui sera adapté en fonction de I'évolution
des conditions de marché) de financer le groupe BNP Paribas a concurrence d’environ 3
milliards d'Euro en moyenne par an.

BNP Paribas Public Sector SCF devrait procéder a plusieurs émissions d’obligations par an.

La maturité des Obligations Foncieres émises devrait se situer, de fagon générale, dans une
fourchette de 2 a 10 ans.

Aussi a ce rythme, selon nos prévisions, le montant maximum du Programme de 15 milliards
d’euros et ne devrait pas étre atteint avant I’année 2013.

TABLEAU DES RESULTATS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Conformément aux dispositions de I’article R. 225-102 du Code de commerce, est joint au
présent rapport, le tableau faisant apparaitre les résultats de notre Société au cours de chacun
des cing derniers exercices.

CONVENTIONS VISEES A L’ARTICLE L. 225-38 DU CODE DE COMMERCE




Nous vous précisons qu’au cours de I’exercice écoulé, il n’a été conclu aucune convention
donnant lieu a application de I’article L. 225-38 du Code de commerce.

En revanche, nous vous informons qu’il a été autorise, par I’Assemblée générale mixte et le
Conseil d’administration du 17 novembre 2008 la conclusion des conventions suivantes :

- la convention de prét subordonné, a durée déterminée (d’une durée de dix (10) ans et
d’un montant de soixante cing millions (65.000.000) d’euros) (Contrat de Prét
Subordonné Remboursable ou « Subordinated Loan Agreement ») a conclure entre
BNP Paribas Public Sector SCF et BNP Paribas S.A, en qualité de préteur ;

- la convention de gestion et de recouvrement (« Master Servicing Agreement »)
conformément aux dispositions des articles L. 515-22 et suivants du Code Monétaire
et Financier a conclure entre, d’une part, BNP Paribas Public Sector SCF, en tant que
mandant, et, d’autre part, BNP Paribas S.A, en tant que mandataire ;

- la convention de mise a disposition de moyens a conclure entre, d’une part, BNP
Paribas Public Sector SCF, en tant que mandant, et, d’autre part, BNP Paribas S.A, en
tant que mandataire ;

- la convention cadre de placement des Obligations Fonciéres («Programme
Agreement ») entre BNP Paribas Public Sector SCF, en tant qu’émetteur, et, d’autre
part, BNP Paribas S.A, en tant qu’ « Arrangeur » et « Permanent Dealer » ;

- la convention d'agent payeur des sommes dues au titre des Obligations Foncieres
(« Agency Agreement »), entre BNP Paribas Public Sector SCF, en tant qu’émetteur,
et, d’autre part, BNP Paribas S.A, en tant que « Calculation Agent » et BNP Paribas
Securities Services en tant que «Fiscal Agent, Principal Paying Agent,
Redenomination Agent » et « Registration Agent » ;

- les contrats cadre d'acquisition des actifs éligibles et, le cas échant, les contrats cadres
d'ouverture de crédit (« Master Sale Agreement ») entre BNP Paribas Public Sector
SCF, en tant que cessionnaire ou « Purchaser », et, d’autre part, BNP Paribas S.A, en
tant que cédant « French Seller » et sa succursale de New York en tant que « U.S.
Seller » ;

- les contrats cadre de gage especes (« Cash Collateral Agreement ») entre BNP Paribas
Public Sector SCF, en tant qu’émetteur, et, d’autre part, BNP Paribas S.A, en tant que
« Cash Collateral Provider » ;

- les conventions de place relatives aux instruments de couverture de taux et/ou de
change (« Hedging Agreement ») entre BNP Paribas Public Sector SCF, en tant
qu’Emetteur, et, d’autre part, BNP Paribas S.A, en tant qu’apporteur de couverture ;

- la convention d'ouverture de comptes bancaires (« Issuer Accounts Agreement ») entre
BNP Paribas Public Sector SCF, en tant qu’émetteur, et, d’autre part, BNP Paribas en
qualité d’ « Accounts Bank » ; et



- la convention de gestion de trésorerie (« Cash Management Agreement ») entre BNP
Paribas Public Sector SCF, en tant qu’émetteur, et, d’autre part, BNP Paribas en
qualité de « Cash Manager ».

Nous vous indiquons que le Président du Conseil d’administration a été avisé, par une lettre
en date du 15 novembre 2008 de plusieurs projets de conventions avec BNP Paribas S.A,
actionnaire détenant plus de 10 % des droits de vote de la Société, et représentée par M.
Clément REBERIOUX, dans le cadre de la mise en place du Programme d’émission
d’obligations fonciéres de la Société.

Conformément a I’article L 225-40 du Code de commerce, ces conventions sont soumises a
I’approbation de votre Assemblée générale ordinaire annuelle.

ACTIVITE DES FILIALES

La Société ne détient aucune participation dans les filiales du Groupe BNP Paribas.

PRISES OU CESSIONS DE PARTICIPATIONS SUPERIEURES A5 %

Nous n'avons relevé durant I'exercice 2008 aucune opération donnant lieu a application des
dispositions des articles L. 233-6 et suivants du Code de commerce.

REMUNERATIONS ET PLANS D’OPTIONS

Relativement a I’application des dispositions de I’article L. 225-102-1 du Code de commerce,
nous portons a votre connaissance que les mandataires sociaux n’ont bénéficié ni de
rémunération ni d’avantage d’une quelconque nature de la part de Bergére Participation 4,
désormais denommée BNP Paribas Public Sector SCF. Certains mandataires sociaux exercent
leur activité principale en tant que salariés de BNP Paribas, société qui contrdle BNP Paribas
Public Sector SCF; ils recoivent a ce titre une rémunération et des avantages que BNP Paribas
ne communique pas a ses filiales, conformément a sa politique interne relative aux salariés qui
n'exercent pas de mandats sociaux en son sein.

Aucun plan d’options (options d’achat ou options de souscription) n’a été mis en place au sein
de votre Sociéte.

DELEGATIONS EN COURS EN MATIERE D’AUGMENTATION DE CAPITAL

Conformément aux dispositions de I’article L.225-100, alinéa 7 du Code de commerce, nous
vous informons n’avoir relevé, au 31 décembre 2008, aucune délégation en cours de validité
accordée par I’Assemblée générale au Conseil d’administration dans le domaine des
augmentations de capital, par application des articles L. 225-129-1 et L. 225-129-2 du Code
de commerce.



ETAT DES MANDATS ET FONCTIONS EXERCES PAR LES MANDATAIRES
SOCIAUX

Conformément aux dispositions de l'article L.225-102.1 du Code de commerce, nous vous
informons qu'il a été effectué un état de I'ensemble des mandats et fonctions exercés par
chaque mandataire social, dans toute société, durant I'exercice 2008, annexé au présent
rapport.

DETENTION DU CAPITAL

Nous vous rappelons que le principal actionnaire de votre Société est la société BNP Paribas
qui détient 99,99 % du capital.

Par ailleurs, nous vous rappelons que votre Société ne posseédant pas de salarié, il n’existe
aucune participation salariale au capital.

ACTIONNARIAT SALARIES

Conformément aux dispositions de I’article L.225-102 du Code de commerce, nous vous
informons que les actions détenues au dernier jour de I’exercice 2008 par le personnel de la
Société, et le personnel des sociétés qui lui sont liées au sens de I’article L.225-180 du Code
de commerce, représentent moins de 3% du capital.

VIE SOCIALE 2008

Nous vous rappelons :
¢ que le Conseil d’administration du 28 mars 2008 :

> a arrété les comptes de I’exercice clos le 31 décembre 2007 et a décidé de ne pas
proposer de versement de dividendes au titre de cet exercice.

» a décidé, de proposer le renouvellement du mandat d’administrateur de Madame
Patricia Pennec.

¢ que I’Assemblée générale du 14 mai 2008 a approuvé les comptes de I’exercice clos le 31
décembre 2007, affecté le résultat en décidant de ne pas verser de dividende au titre de
I’exercice et a approuvé le renouvellement du mandat d’administrateur de Madame
Patricia Pennec.

¢ que le Conseil d’administration du 14 mai 2008 a reconduit Mesdames Patricia Pennec et
Stéphanie Huppe — Martins Da Torre, dans leurs fonctions respectives de Président
Directeur Général et Directeur Général Délégué.

¢ que le Conseil d’Administration du 31 octobre 2008 a convoqué une Assemblée générale
mixte destinée a mettre en oeuvre les modifications nécessaires a la transformation de



Bergére Participation 4 en société de crédit foncier sous la dénomination sociale de BNP
Paribas Public Sector SCF.

¢ que I’Assemblée genérale du 17 novembre 2008 a décidé de la modification de la
dénomination sociale, de la modification de I'objet social; d’une augmentation de capital
en numéraire ; a adopté de nouveaux statuts en conséquence du changement d’activité de
la Société ; a approuvé la mise en place de la documentation contractuelle relative au
Programme d’émission d’Obligations Fonciéres; et a nommer de nouveaux
administrateurs ainsi qu’un nouveau commissaire aux comptes titulaire et son suppléant.

¢ que le Conseil d’administration du 17 novembre 2008 a procédé la nomination du
Président Directeur Général et du Directeur Général Délégué de BNP Paribas Public
Sector SCF; ainsi qu’a la nomination d’un Controleur Spécifique titulaire et d’un
suppléant, a autorisé la conclusion de conventions visées aux articles L. 225-38 et suivants
du Code de commerce ; et enfin a mis en place des delégations en application des
dispositions de I’article L. 228-40 alinéa 3 du Code de commerce en matiére d’émission
obligataire.

VIE SOCIALE 2009

Aucun fait particulier n'est intervenu dans votre Société depuis le début de I’année 20009.

Pour mémoire, nous vous rappelons qu’un dossier d’agrément a été déposé, négocié et
approuveé, sous conditions suspensives, par le CECEI en date du 24 septembre 2008. Les
conditions suspensives ont été levées début 2009 afin d’obtenir I’agrément définitif.

CONSEIL D’ADMINISTRATION

Nous vous informons que conformément au dossier d’agrément soumis au CECEI, et suite &
la démission des membres du Conseil d’administration de Bergere Participation 4, ces
derniers ont été remplacés lors de I’Assemblée générale mixte du 17 novembre 2008, et de
nouveaux administrateurs ont été nommeés. Les nouveaux administrateurs, ont été nommés
conformément aux engagements pris dans le dossier d’agrément présentés au CECEI,
notamment en considération de leurs compétences techniques et de leur expérience, afin de
gérer au mieux une société de credit foncier telle que BNP Paribas Public Sector SCF.

Les nouveaux membres du Conseil d’administration, suite & I’ Assemblée générale mixte et au
Conseil d’administration du 17 novembre 2008, sont :

- M. Alain FONTENEAU en tant qu’administrateur, qui a été nommé membre Président
Directeur Général du Conseil d’administration et qui exercera les fonctions de
représentant légal de cet établissement en remplacement de Madame Patricia PENNEC,
Président Directeur Général démissionnaire.

- Mme. Valérie BRUNERIE qui a été nommée Directeur Général Délégué du Conseil
d’administration et qui exercera également les fonctions de représentant Iégal de cet
établissement au méme titre que le Président Directeur Général, en remplacement de
Madame Stéphanie HUPPE - MARTINS DA TORRE, Directeur Général Délégué
démissionnaire.



- M. Laurent CHOURAKI qui a été nommé administrateur, en remplacement de la societé
KLEQUATORZE, administrateur démissionnaire, qui était représentée par Mme.
Christine BREZEL.

- M. Bertrand D’HEUCQUEVILLE qui a été nommé, en remplacement de la société
ANTIN PARTICIPATION 5, administrateur démissionnaire, qui était représentée par
M. Julien SENEZE.

- Mme. Véronique FLOXOLI, qui a été nommee, en remplacement de la société BNP
PARIBAS PARTICPATIONS, administrateur démissionnaire, qui €tait représentée par
Mme. Sarah ROUSSEL.

- Mme. Florence FAVIER, qui a été nommée administrateur.

- BNP Paribas S.A., qui a ét¢ nommé administrateur, représentée par M. Clément
REBERIOUX.

- M. Jean-Gil SABY qui a été nommé administrateur.

RECONSTITUTION DES CAPITAUX PROPRES

Nous vous rappelons que, du fait des pertes constatées dans les comptes annuels de I’exercice
clos le 31 décembre 2005, approuvés en date du 22 mai 2006, les capitaux propres de la
Societé étaient devenus inférieurs a la moitié du capital social.

Pour meémoire, les comptes de I’exercice 2007, faisaient apparaitre des capitaux propres d’un
montant de € 73,51 pour un capital de € 40 000. Conformément aux dispositions de I’article
L. 225-248 du Code de commerce, I’Assemblée générale extraordinaire, en date du 22 mai
2006, avait déecidé qu’il n’avait pas lieu a dissolution anticipée de la Société et, en
conséquence, avait décidé la poursuite de son activité. Par contre, il convenait qu’au plus tard
a la cl6ture du deuxieme exercice suivant celui au cours duquel la constatation des pertes était
intervenue, soit le 31 décembre 2008, avoir porté le montant des capitaux propres a une valeur
au moins égale a la moitié du capital social.

Une augmentation de capital a été décidée lors de I’Assemblée générale mixte du 17
novembre 2008, conformément aux exigences prudentielles applicables aux établissements de
crédits contrélés par la Commission Bancaire relatives aux fonds propres dits « Tier One » de
BNP Paribas Public Sector SCF. La détermination du montant a été négociée avec la
Commission bancaire, afin de porter le montant du capital social a 24.040.000 d’euros (vingt-
quatre millions et quarante mille d’euros) ce qui impliquait, une augmentation de 24.000.000
d’euros (vingt-quatre millions d’euros), par création de 2.400.000 (deux millions quatre cent
mille actions nouvelles a la valeur nominale de 10 (dix) euros chacune a souscrire en
numéraire au pair, et a libérer intégralement a la souscription par versement en especes.

Bien que la Commission bancaire ait reconnu le fait que le montant des fonds propres soit
apprécié sur une base consolidée, elle a, néanmoins, souhaité que BNP Paribas Public Sector
SCF ait des fonds propres dimensionnés a sa nouvelle activité.

Cette augmentation de capital a également pour but de permettre a la Société de refinancer des
actifs américains.



Les actions nouvelles ont été créées en jouissance a partir du 31 décembre 2008. Ainsi, la
réalisation définitive de cette opération, a permis aux capitaux propres de la Société d’étre
reconstitués a concurrence d’une valeur au moins égale au minimum prévu par la loi.

Il vous sera rendu compte des différents rapports des Commissaires aux comptes et de leur
mandat pour I'exercice écoulé.

Nous vous demandons de bien vouloir vous prononcer sur les résolutions que nous
soumettons a vos votes.

LE CONSEIL D’ADMINISTRATION
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SA BNP PARIBASPUBLIC SECTOR SCF

Exercice closle: 31 Décembre 2008

BILAN ACTIF

Euros

31/12/2008

31/12/2007

Brut

Amort. prov.

Net

Net

Capital souscrit non appelé Total O

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incor porelles
Frais de recherche et dével oppement
Concessions, brevets, licences, marques,
procédés, logiciels droits et valeurs similaires
Fonds commercia
Autres
Immobilisations incorporelles en cours
Avances et acomptes

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres
Filides et Participations
Créances rattachées a des participations
TIAP

Créances rattachées ades TIAP
Autres titresimmobilisés

Créances rattachées aux autres titresimmobilisés
Préts
Autres immobilisations financieres

Total |

ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours
Matiéeres premiéres et autres approvisionnements
En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances
Créances clients et comptes rattachés
Adutres
Capita souscrit - appelé, non versé
Valeurs mobilieres de placement
Actions propres
Autrestitres
Instruments de trésorerie
Disponibilités
Char ges constatées d'avance

23995 426.51

23995 426.51

1993.00

Total |1

23995 426.51

23995 426.51

1993.00

Total 111
Total IV
Total V

Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des emprunts
Ecarts de conversion Actif

TOTAL GENERAL (0aV)

23995 426.51

23995 426.51

1993.00
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SA BNP PARIBASPUBLIC SECTOR SCF

Exercice closle: 31 Décembre 2008

BILAN PASSIF

Euros

31/12/2008

31/12/2007

CAPITAUX PROPRES
Capital
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Ecarts d'équivalence
Réserves :
- Réserve légae
- Réserves statutaires ou contractuelles
- Réserves réglementées
- Autres
Report & nouveau
Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte)
Acompte sur dividende
Subventions d'investissement
Provisions réglementées

Total |

PROVISIONS POUR RISQUESET CHARGES
Provisions pour risques
Provisions pour charges

Total Il

DETTES

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés d'établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Instruments de trésorerie

Produits constatés d'avance
Total 111

Ecarts de conversion Passif Total IV

TOTAL GENERAL (I alV)

24 040 000.00

(39 926.49)
(6 600.43)

40 000.00

(27 428.46)
(12 498.03)

23993 473.08

7351

1953.43

1919.49

1953.43

1919.49

23995 426.51

1993.00
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SA BNP PARIBAS PUBLIC SECTOR SCF Exerciceclosle: 31 Décembre 2008

COMPTE DE RESULTAT

Euros

31/12/2008 31/12/2007

Produits d'exploitation
Ventes de marchandises
Production vendue (biens et services)
Production stockée
Production immobilisée
Reprises sur provisions (et amortissements), transferts de charges
Autres produits 1.03

Total | 0.00 1.03

Charges d'exploitation
Achats de marchandises
Variation de stock
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock
Autres achats et charges externes ( 6 565.05) (7702.27)
Impéts, taxes et versements assimilés (4 947.00)
Salaires et traitements
Charges sociales
Dotations aux amortissements et aux provisions
Sur immobilisations : dotations aux amortissements
Sur immobilisations : dotations aux provisions
Sur actif circulant : dotations aux provisions
Pour risgues et charges : dotations aux provisions
Autres charges

Total I (6 565.05) (12 649.27)
1. RESULTAT D'EXPLOITATION (I -11) (6 565.05) (12 648.24)

Quotes-parts derésultat sur opérations faitesen commun
Bénéfice attribué ou perte transférée 11
Perte supportée ou bénéfice transféré IV

Produits financiers

De participations

D'autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé

Autres intéréts et produits assimilés

Reprises sur provisions et transferts de charges

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 165.86
Total V 0.00 165.86

Chargesfinanciéres
Dotations aux amortissements et aux provisions
Intéréts et charges assimilées ( 35.38) ( 15.65)
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total VI ( 35.38) ( 15.65)

2. RESULTAT FINANCIER (V - VI) ( 35.39) 150.21
3. RESULTAT COURANT avant impéts (I-11+11-1V+V- VI) (6 600.43) (12 498.03)
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SA BNP PARIBAS PUBLIC SECTOR SCF Exerciceclosle: 31 Décembre 2008

COMPTE DE RESULTAT

Euros
31/12/2008 31/12/2007
Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transfert de charges
Total VII 0.00 0.00
Char ges exceptionnelles
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Dotations aux amortissements et aux provisions
Total VIII 0.00 0.00
4. RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VIII) 0.00 0.00
Participation des salariés aux résultats (I X)
Impots sur les bénéfices (X)
Total des produits (1+11+V+VII) 166.89
Total des charges (IH+IV+VI+VII+IX+X) (6600.43) (12 664.92)
RESULTAT (6 600.43) (12 498.03)
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SA BNP PARIBASPUBLIC SECTOR SCF

Exercice closle: 31 Décembre 2008

Euros
DETAIL DE L'ACTIF 31/12/2008 31/12/2007
ACTIF CIRCULANT
CREANCES
Comptes ordinaires débiteurs
BNP Paribas agence deshanquUES ............cocvveieeiiniieneeeese e 23995 426.51 1993.00
Disponibilites 23995 426.51 1993.00
TOTAL ACTIF 23995 426.51 1993.00
Euros
DETAIL DU PASSIF 31/12/2008 31/12/2007
CAPITAUX PROPRES
Capital social 24 040 000.00 40 000.00
Report a nouveau (139 926.49) (27 428.46)
Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte) ( 6 600.43) (12 498.03)
DETTES
Autres charges a payer
DIVErS Charges @ PAYEY ....ccveveueeierieieeriesie ettt e e 294
[0 010] =TT =Y O A S 1950.49 1919.49
Autresdettes 1953.43 1919.49
TOTAL PASSIF 23995 426.51 1 993.00
Euros
RESULTAT D'EXPLOITATION 31/12/2008 31/12/2007
PRODUITSD'EXPLOITATION
Produits divers de gestion courante
CPrOQUITS QIVEIS ..t e 1.03
Autres produits de gestion courante 1.03
CHARGESD'EXPLOITATION
Rémunérations d'intermédiaires et honoraires
. Honoraires
- Honorairesdes C.A.C. ... (11950.58) (1919.49)
. Frais dactes et de CONENLIBUX ..........cccoiiiiiiiiiiiicceceee s ( 76.15) ( 624.06)
. Divers
- Assistance teChnique BNP ..........ooiiiiieee e (4508.92) (4 425.20)
- ANNONCES TNSEITIONS ...ttt e r e nnenre e ( 620.60)
Services bancaires et assimilés
. Autres frais et commissions Sur prestations de SErVICES ........vvvverereeeeienenesreneenes ( 29.40) ( 112.92)
Autres achats et charges externes ( 6 565.05) (7702.27)
Autres imp0ts, taxes et versements assimilés (administration des imp6ts)
. Prorata de tvanon réCUPErable .........co.ooecerinieieiree e (4 947.00)
Impots, taxes et ver sements assimilés (4 947.00)
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SA BNP PARIBASPUBLIC SECTOR SCF

Exercice closle: 31 Décembre 2008

Euros
RESULTAT FINANCIER 31/12/2008 31/12/2007

PRODUITS FINANCIERS
Plus-values sur cessions des titres de placement .........oceevvererieneeieerereesee e 165.86
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliér es de placement 165.86
CHARGES FINANCIERES
Intéréts sur comptes courants et dépots CréditeUrs ..........ocvrrereererinenese e ( 35.39) ( 15.65)
Intéréts et charges assimilés ( 35.38) ( 15.65)
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SA BNP PARIBAS PUBLIC SECTOR SCF Exerciceclosle: 31 Décembre 2008

ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

(Les chiffres présentés sont en milliers d'Euros)

| - Faits caractéristiques de l'exercice

L'exercice a une durée de 12 mois recouvrant la période du ler janvier au 31 décembre
2008.

L'Assemblée Générale du 17 novembre 2008, a adopté le changement de la dénomination
sociale de Bergere Participation 4 en BNP Paribas Public Sector SCF. Il a également été
décidé d'augmenter le capital social de 40 000 € a 24 040 000 €, par la création de 2 400 000
actions nouvelles a la valeur nominale de 10 € chacune.

Cette opération a été réealisée en négociation avec le CECEI et la Commission Bancaire
dans le cadre des activités de crédit foncier pour lesquelles BNP Paribas Public Sector SCF
a fait une demande d'agrément.

Il - Principes, régles et méthodes comptables

Les comptes de l'exercice clos le 31/12/2008 ont été établis dans le respect des principes
comptables et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des
comptes annuels.

La méthode retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des codts historiques.
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SA BNP PARIBASPUBLIC SECTOR SCF

Exercice closle: 31 Décembre 2008

Etat des échéances des créances et des dettesa la cléture del'exercice

Euros

CREANCES (3)
DETTES (b)

Montant
brut

Degré deliquidité et d'exigibilité

A 1an au plus

A plusd'lan

A plusde5 ans

Créances del'actif immobilisé
Créances et intéréts rattachés a des participations
Créances et intéréts rattachésa TIAP
Préts
Autres
Créances de I'actif circulant

Créances clients et comptes rattachés
Autres

Capital souscrit - appelé, non versé
Charges constatées d'avance

TOTAL CREANCES

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres d'établissements de crédit :

- alanau maximum al'origine
-aplusdelanal'origine

Emprunts et dettes financiéres divers

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

Produits constatés d'avance

1953

1953

TOTAL DETTES

1953

1953

(a) Non compris les avances et acomptes versés sur commandes en cours
(b) Non compris les avances et acomptes regus sur commandes en cours

Charges a paver
Euros
DETTES Montant
Autres dettes 1953
Edition du 22/01/2009  08h53h43 8




SA BNP PARIBAS PUBLIC SECTOR SCF Exerciceclosle: 31 Décembre 2008

Variation des capitaux propres

Euros
Postes A l'ouverture Augmsr;;agsons de Diminutions de postes A lacléture

Capital 40 000 24000 000 24040 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecart de réévauation
- Réserve légae
- Réserves statutaires et contractuelles
- Réserves réglementées
- Autres réserves
Report & nouveau - 27428 -12 498 - 39926
Résultat de I'exercice - 12 498 - 6600 12 498 - 6600
Acompte sur dividende

Soustotal : situation nette 74 23980 902 12 498 23993 473
Subventions d'investissement
Provisions réglementées

Total descapitaux propres 74 23980 902 12 498 23993 473

Composition du capital

Nombre de titres

créés remboursés
al'ouverture pendant pendant alacl6ture Valeur
de l'exercice I'exercice I'exercice delI'exercice nominale
Actions ordinaires 4000 2400 000 2404 000 10€

Actions adividendes prioritaire sans droit
devote

Certificats d'investissement
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SA BNP PARIBASPUBLIC SECTOR SCF

Exercice closle: 31 Décembre 2008

Postes concernés par les entreprises liées

(Sociétés susceptibles d'étre incluses par intégration globale dans un méme ensemble consolidé)

Euros

Immobilisationsincorporelles:

- Avances et acomptes

Immobilisations corporelles:

- Avances et acomptes
Immobilisationsfinanciéres:

- Participations

- Créances rattachées a des participations
- Préts

Avances et acomptes ver sés sur commandes
Créances:

- Créances clients et comptes rattachés

- Autres créances

- Capital souscrit, appelé non versé
Valeur s mobiliér es de placement
Disponibilités

Montant

23 995 427

Dettes:
- Emprunts obligataires convertibles
- Autres emprunts obligataires
- Emprunts et dettes aupres des établissements de crédits
- Emprunts et dettes financiéres divers
- Avances et acomptes recus sur commandes en cours
- Dettes fournisseurs et comptes rattachés
- Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
- Autres dettes

Chargesfinanciéres
- Intéréts et charges assimilés

35

Produits financiers

- Produits des participations
- Produits des créances

- Intéréts

[11 - Autresinformations

|ntéaration fiscale

La société est comprise dans le périmétre de l'intégration fiscale depuisle  01/01/2001.

Lasociété mére est BNP PARIBAS.

En matiere dimpdt sur les sociétés, conformément aux termes de la convention d'intégration fiscale, I'impdt est

déterminé par lafiliale, comme en I'absence dintégration fiscale.

Lemontant ains calculé, déduction faite des avoirs fiscaux et crédits d'impbts éventuels, est dii ala société

mére, BNP PARIBAS SA.
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SA BNP PARIBASPUBLIC SECTOR SCF

Exercice closle: 31 Décembre 2008

Tableau desrésultats des cing derniers exercices

Euros

Nature desindications

31/12/2004

31/12/2005

31/12/2006

31/12/2007

31/12/2008

Capital en fin d'exercice
Capital socia
Nombre d'actions ordinaires existantes

Nombre d'actions a dividende prioritaire
(sans droit de vote) existantes

Nombre maximum d'actions & créer :
- par conversion d'obligations
- par exercice de droits de souscription

40 000
4000

40 000
4000

40 000
4000

40 000
4000

24 040 000
2404 000

Opérations et résultatsdel'exercice

Chiffre d'affaires (H.T.)

Reésultat avant impdt et charges cal culées
(amortissements et provisions)

Impbts sur les bénéfices

Participation des salariés due au titre de
I'exercice

Résultat aprés impot et charges calculées
(amortissements et provisions)

Résultat distribué

-5625

-5625

- 5509

- 5509

-5941

-5941

-12 498

-12 498

- 6600

- 6600

Résultat par action en Euro

Résultat aprés impdt, mais avant charges
cal cul ées (amortissements et provisions)

Résultat aprés impot et charges calculées
(amortissements et provisions)

Dividende attribué a chaque action

- 141

- 141

- 138

- 138

- 1.49

- 1.49

- 312

- 312

- 0.00

- 0.00

Per sonnel
Effectif moyen des salariés pendant I'exercice

Montant de la masse salariale de I'exercice

Montant des sommes versées au titre de
avantages sociaux (Sécu. Soc., oeuvres
sociales, etc .)

Edition du 22/01/2009  08h54h03
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BNP PARIBAS PUBLIC SECTOR AU 31.12.2008

Tableau des flux de trésorerie des 2 derniers exercices

2007

2008

Résultat avant impéts

12 498

6 600

)+/- Dotations nettes aux amortissements des immobilisations corporelles et incorporelles

')- Dépréciation des écarts d'acquisition et des autres immobilisations

‘)= Dotations nettes aux provisions

'} +- Quote-part de résultat liée aux sociétés mises en équivalence

) +/- Perte nette/gain net des activités d'investissement (1)

) (Produits/charges des activités de financement )

') +/- Autres mouvements

4 841

() = Total des élements non monétaires inclus dans le résultat net avant impéts et des
autres ajustements

4 841

g|®

(+/- Flux liés aux opérations avec les établissements de credit (*)

+/- Flux liés aux opérations avec clientéle *

+- Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs financiers (*)

(+/- Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs non financiers

') - Impéts versés

() = Diminution/(augmentation) nette des actifs et passifs provenant des activités
opérationnelles

Total flux net de trésorerie geénéré par 'activité opérationnelle {A)

7 657

6 566

+- Flux liés aux aux actifs financiers et aux participations (*)

(+/- Flux liés aux aux immeubles de placement (*)

+/- Flux liés aux aux immobilisations corporelles et incorporelles (*)

Total flux net de trésorerie liée aux opérations d'investissement (B)

+- Flux liés de trésorerie provenant ou a destination des actionnaires (*)

+- Autres flux nets de trésorerie provenant des activités de financement (*)

24 000 000

Total flux net de trésorerie liée aux opérations de financement (C)

24 000 000

Effet de Ia variation des taux de change sur la trésorerie et équivalent de trésorerie (D)

Augmentation/(diminution nette de la trésorerie ot des équivalents de
trésorerie (A+B+C+D)

7657

23993434

Flux net de trésorerie généré par l'activité opérationnelle (A)

7657

6 566

Flux net de trésorerie liée aux opérations d'investissement (B)

Fiux net de trésorerie liée aux opérations de financement (C)

24 000 000

Effet de la variation des taux de change sur la trésorerie et équivalent de trésorerie (D)

Trésorerie et équivalents de trésorerie 3 Fouverture

9 650

1993

Caisse, banques centrales, CCP (actif & passif)

Comptes (actif et passif) et préts/emprunts a vue auprés des établissements de crédit

9 650

1993

Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture

1993

23 995 427

Caisse, banques centrales, CCP (actif & passif)

Comptes (actif et passif) et préts/emprunts a vue auprés des établissements de cradit

1993

23995 427

Variation de la trésorerie nette

7 657

23 993 434
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~= BNP PARIBAS

) PUBLIC SECTOR SCF

BNP PARIBAS PUBLIC SECTOR SCF
Société anonyme a conseil d'administration au capital de 24.040.000 euros
Siége social : 1, Boulevard Haussmann - 75009 Paris
433 932 811 RCS Paris

Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société par les mandataires sociaux au cous de
I’exercice 2008

Situation au 31 décembre 2008




Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société
Par Mme Patricia PENNEC

Au cours de I’exercice 2008 (situation au 17/11/2008)
Information individuelle et nominative

Président Directeur Général de la SA :
«» BERGERE PARTICIPATION 4

Directeur Général de la SAS :
< KLE70

Représentant permanent de ANTIN PARTICIPATION 5 aux conseils d’administration des SA :
% SOCIETE LAIROISE DE PARTICIPATIONS
% SOCIETE LILASIENNE DE PARTICIPATIONS

Représentant permanent de BNP PARIBAS PARTICIPATIONS au conseil d’administration
dela SA:
% KLE73

Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société
Par Mme Marie-Christine BREZEL

Au cours de I’exercice 2008 (situation au 17/11/2008)
Information individuelle et nominative

Représentant permanent de KLEQUATORZE au conseil d’administration de la SA :
+ BERGERE PARTICIPATION 4

Président des SAS :

>

» LAFFITTE PARTICIPATION 24
» LAFFITTE PARTICIPATION 25

’0

>

*,

*,

Représentant permanent de ANTIN PARTICIPATION 5 aux conseils d’administration des SA

% BERGERE PARTICIPATION 7
v BERGERE PARTICIPATION 9

Représentant permanent de BNP PARIBAS PARTICIPATIONS aux conseils d’administration
des SA:

7

% SOCIETE LILASIENNE DE PARTICIPATIONS
% SOCIETE LAIROISE DE PARTICIPATIONS

X/
*




Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société
Par Mme Sarah ROUSSEL

Au cours de I’exercice 2008 (situation au 17/11/2008)
Information individuelle et nominative

Président de la SAS :
<% KLEQUATORZE

Représentant permanent de BNP PARIBAS PARTICIPATIONS aux conseils d’administration
des SA:

% BERGERE PARTICIPATION 2

% BERGERE PARTICIPATION 4

Président des SAS :

<+ PETALE PARTICIPATION 4
< PETALE PARTICIPATION 5
< PETALE PARTICIPATION 6

Président Directeur Général de la SA :
SOCIETE DE PARTICIPATIONS MOBILIERES

Directeur Général de la SAS :
<+ BNP PARIBAS PARTICIPATIONS

Directeur Général de BNP PARIBAS PARTICIPATIONS, Gérant des SNC :
TAITBOUT PARTICIPATIONS 2

TAITBOUT PARTICIPATION 3

TAITBOUT PARTICIPATION 4

TAITBOUT PARTICIPATION 5

TAITBOUT PARTICIPATION 6

BUREAU D’ETUDES ET DE TRANSACTIONS IMMOBILIERES « BETI »
CONSEIL INVESTISSEMENT SNC

7 O/
> 0‘0

%

X3

%

X3

S

X3

%

X3

*

3

¢

Directeur Général de BNP PARIBAS PARTICIPATIONS, Président des SAS :
«» ANTIN PARTICIPATION 5

LAFFITTE PARTICIPATION 13

LAFFITTE PARTICIPATION 15

ALTS?2

7 7
> 0‘0

2

X3

*

Gérant non associé de la SNC
< PARIBAS DERIVES GARANTIS

Sociétés étrangeres

Administrateur :
« PARIBAS PARTICIPATION LIMITED (Canada)




Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société
Par Mme. Stéphanie HUPPE - MARTINS DA TORRE

Au cours de I’exercice 2008 (situation au 17/11/2008)
Information individuelle et nominative

Président Directeur Général de la SA :
« BERGERE PARTICIPATION 9

Directeur Général Délégué non administrateur des SA :
% BERGERE PARTICIPATION 2
% BERGERE PARTICIPATION 4

Représentant permanent de BNP PARIBAS PARTICIPATIONS au conseil
d’administration de la SA :
< BERGERE PARTICIPATION 7

Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société
Par M. Julien SENEZE

Au cours de I’exercice 2008 (situation au 17/11/2008)
Information individuelle et nominative

Représentant Permanent de ANTIN PARTICIPATION 5 aux conseils d’administration des
SA:

% BERGERE PARTICIPATION 2

v BERGERE PARTICIPATION 4

Président des SAS :
» ANTIN PARTICIPATION 27
» GREAT CENTRAL RAILWAY LAND

DS

DS

Représentant Permanent de BNP PARIBAS PARTICIPATIONS au conseil d’administration de
la SA:
% CASANOVA PARTICIPATION 6

Directeur Général de la SAS :
<+ KLEQUATORZE

Société étrangere
Administrateur :
« CB (UK) LIMITED




Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société
Par M. Alain FONTENEAU

Au cours de I’exercice 2008
Information individuelle et nominative

Administrateur des SA (Sociétés de Gestion de Fonds Communs de Créances)
% FRANCE TITRISATION

» EUROTITRISATION (Sociétés de Gestion de Fonds Communs de Créances)
» C.R.H (Caisse de Refinancement de I’Habitat)

DS

¢

D)

L)

Représentant Permanent de BNP PARIBAS du Conseil de Surveillance de la SA
% BNP PARIBAS HOME LOAN COVERED BONDS

M. Alain FONTENEAU exerce par ailleurs au sein de BNP Paribas S.A. la fonction de responsable des
Marchés Emergents Finances.

Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société
Par M. Laurent CHOURAKI

Au cours de I’exercice 2008
Information individuelle et nominative

Président de la SAS
< PRSE : Préts et Services

Directeur Général Délégué de la SA
% BNP PARIBAS PERSONAL FINANCE (démission le 1/12/2008)

Société étrangere

Président

«»» BANCA UCB Spa (Italie) (démission constatée lors du C.A. du 19/3/08)
+« UCB Suisse (démission le 9/6/08)

Administrateur
+« UCI : Union de Creditos Immobiliarios (Espagne)
« UCI EFC (Filiale d’UCI)

M. Laurent CHOURAKI, exerce par ailleurs au sein de BNP Paribas S.A. la fonction de membre du
comité exécutif (Chief Operating Officer).




Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société
Par M. Bertrand D’HEUCQUEVILLE

Au cours de I’exercice 2008
Information individuelle et nominative

=  Administrateur des SA :
< NISR 2
< SULAWESI

M. Bertrand D’HEUCQUEVILLE, exerce par ailleurs au sein de BNP Paribas S.A. la fonction de responsable
de secteur dans le pble financement Aéronautique.

Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société
Par Mme. Véronique FLOXOLI

Au cours de I’exercice 2008
Information individuelle et nominative

=  Membre du Directoire de la SA
<+ BNP PARIBAS HOME LOAN COVERED BONDS

Mme. Véronique FLOXOLI, exerce par ailleurs au sein de BNP Paribas S.A. la fonction de membre de
I’équipe ALM - Moyen-Long Terme.

Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société
Par Mme. Valérie BRUNERIE, M. Jean Gil SABY, Mme. Florence FAVIER et M. Clément
REBERIOUX

Au cours de I’exercice 2008
Information individuelle et nominative

Aucun autre mandat.

Mme. Valérie BRUNERIE, exerce par ailleurs au sein de BNP Paribas S.A. la fonction de responsable du
financement et de la titrisation au sein de I’ALM Groupe.

M. Jean-Gil SABY exerce par ailleurs au sein de BNP Paribas S.A la fonction de responsable du budget et
du controle de gestion stratégique.

Mme. Florence FAVIER, exerce par ailleurs au sein de BNP Paribas S.A. la fonction de responsable du
développement stratégique du pdle financement export (Senior Project Manager).

M. Clément REBERIOUX exerce par ailleurs au sein de BNP Paribas S.A. la fonction de membre de
I’équipe ALM - Moyen-Long Terme.







LISTE DES ACTIONNAIRES ET DE LEURS VOIX

Triée par compte actionnaire

Date : 11/02/09

Emetteur : 1570 BNP PARIBAS PUBLIC SECTOR SCF
Valeur - FRO007735444 BNP PARIBAS PUBLIC SCF

Date de I'assemblée : 01/01/2000

Seuil (%) : 0,00

Quantité totale de voix déclarée de I'émetteur :

Type d'intitulé de compte Compte Qualite Nom Prénom Quantité de titres | Quantité de titres avec | Quantité totale | Quantité totale | % voix ™
actionnaire a vote simple voix supplémentaires
PP OU PM SANS REST. 14 SOCIETE |OPERA EXPRESS 1 1 1
Adresse postale : est identique & I'adresse fiscale

Adresse fiscale :

41 AVENUE DE L OPERA
75002 PARIS FRANCE

NVC1A

* par rapport au nombre de voix de la derniére déclaration

Nombre d'actionnaires pour la valeur : 7
Total des voix pour la valeur
Nombre total d'actionnaires
Quantité totale de voix de la liste

12404 000
s
: 2 404 000

Quantite totale de titres & vote simple

Quantité totale de titres avec voix supplémentaires : 0

Quantité totale de titres

Nombre de titres privés du droits de vote

212






